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AVISO IMPORTANTE: Esta calificacién es asignada por S&P Global Ratings S.A. Sociedad Calificadora de Valores bajo su
linea de producto de S&P National Ratings. El logo de S&P National Ratings identifica las calificaciones asignadas con
base en criterios para la escala nacional y metodologias especificas para Colombia.

Resumen de la accion de calificacion

e Nuestra calificacion de GM Financial Colombia (GMF Colombia) se fundamenta en la Andrés Martha Martinez
importancia critica para su casa matriz, asi como en la recuperacién gradual del crecimiento Bogota
de su cartera, la estabilidad de su nivel de solvencia y la mejora en sus indicadores de calidad andres.martha
de cartera. @spglobal.com
e Eneste sentido, el 22 de julio de 2026, confirmamos la calificacion en escala nacional de largo Luis Carlos Lépez Saiz
plazo de ‘coAAA’ y de corto plazo de ‘coA-1+. Bogota
. . L, . L . luis.carlos.lopez
e |a perspectiva estable refleja que, en nuestra opinion, GMF Colombia seguira siendo critica @spglobal.com

para la estrategia de su casa matriz en Colombia y mantendréa su relevancia en la operacién de
Ameérica Latina. De igual manera, GMF Colombia continuara reportando fuertes indicadores de
solvencia y un perfil adecuado de calidad de los activos.

e La calificacion ‘coAAA’ del programa de emision y colocaciéon de bonos de GMF Colombia se
fundamenta en la garantia personal, total, directa e incondicional que les otorga GMF Inc., la
cual tiene una calificacion superior a la de Colombia.

Fundamento de la accion de calificacion

La importancia critica de GMF Colombia para su matriz fortalece su perfil crediticio individual
y le permite obtener la maxima calificacién en escala nacional. GM Financial Colombia es filial
de General Motors Financial Co. Inc. (GMF Inc.; BBB/Estable/-- en escala global por S&P Global
Ratings), entidad financiera cautiva de General Motors Co. (BBB/Estable/-- en escala global por
S&P Global Ratings). GMF Inc. opera en multiples paises y provee financiamiento para vehiculos
particulares y comerciales, y para el inventario de los concesionarios. La filial mantiene una
estrecha alineacion estratégica y de reportes con su matriz y cuenta con un mecanismo de
respaldo de liquidez inmediata con limite especifico. Consideramos que GMF Inc. tiene la
voluntady la capacidad de continuar apoyando a GMF Colombia, dado su rol estratégico como
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financiera cautiva, asi como por su relevancia en activos dentro de la operacion del grupo en
América Latina. Ademas, la calificacion en escala global de GMF Inc. es superior a la del soberano
de Colombiay respalda explicitamente a la filial mediante una garantia que cubre la totalidad de
sus pasivos. La operacion local también se beneficia de practicas de gobierno corporativo
alineadas con los estandares de la industria y de su matriz.

GMF Colombia recuperara gradualmente el ritmo de crecimiento de su cartera bruta, con una
estrategia de crecimiento alineada con su casa matriz y priorizando la rentabilidad de sus
nuevas colocaciones. Proyectamos que la participacion de mercado se mantendra estable. Al
ser entidad financiera cautiva de General Motors Co, la posicién de negocio de GMF Colombia
depende estrechamente de las ventas de vehiculos nuevos y usados de General Motors en
Colombia, tanto en cartera de consumo como comercial. En este sentido, esperamos que la
mayor penetracion sobre ventas financiadas de la marca Chevrolet (78% a junio de 2026 frente a
69% en 2025) y el avance gradual hacia la financiacién de vehiculos multimarca que ofrecen los
concesionarios aliados de la financiera, impulsen el crecimiento de la cartera para revertir la
contraccién en 2024 y 2025. Por lo tanto, estimamos un aumento de 4% de la cartera bruta al
cierre de 2026. Prevemos que la participacion de mercado por activos sea débil bajo nuestros
criterios, al mantenerse cercana al 0.2%, mientras que por saldos de crédito vehicular se
mantenga alrededor de 6% en los proximos 12 meses, por debajo del promedio de los Gltimos 10
afios. Lo anterior, se explica por la menor participacion de mercado de General Motors en la
venta de vehiculos nuevos (7.7% a junio de 2026 frente a 16% en 2022), ante una mayor
atomizacién del mercado, cambios en el nicho objetivo de la marca y su entrada progresiva a la
comercializacién de vehiculos de energias alternativas.

GMF Colombia mantendra un nivel de solvencia fuerte, complementado con una alta calidad
de capital y la recuperacion de sus utilidades. En nuestro escenario base, estimamos que la
entidad mantendréa una solvencia estable y cercana a sus niveles actuales cercanos al 20%,
consistente con un crecimiento moderado de la cartera 'y una recuperacion gradual de su
capacidad de generacion interna de capital. Al respecto, la financiera revirtié la tendencia
negativa de sus resultados, reflejada en una rentabilidad patrimonial -medida por la rentabilidad
patrimonial (ROE) 12 meses- de 8.3% a abril de 2026, frente a -15% un afio antes. Esperamos que
esta recuperacion se sostenga en los proximos 12 meses y se traduzca en un ROE estable,
cercano a los niveles actuales, apoyado en politicas de originacién mas conservadoras
implementadas en los Ultimos tres afios, que redujeron el costo de crédito a alrededor del 1%
desde cerca de 3.6% en 2024. Prevemos que esta mejora se complementara con un mayor
crecimiento de cartera y mejoras en eficiencia operativa, factores que amortiguarian la presién
sobre el margen neto de intermediacion (MNI) ante el incremento eventual del costo del pasivo
en un entorno de aumento de tasas de interés.

GMF Colombia mantendra un indicador de cartera vencida (ICV) adecuado en los préximos 12
meses, sustentado en sus politicas de originacién mas conservadoras y respaldado por la
inclusion de garantias idéneas. ELICV de GMF Colombia bajé a 5.3% a abril de 2026 desde 8.1%
en 2023, apoyado en politicas de originacidon méas estrictas y mejoras en cobranza. La cobertura
de provisiones sobre cartera vencida promedié 68% en los Gltimos 12 meses, inferior al promedio
de sus pares en el mismo periodo (126%), aunque respaldado por el uso de garantias mediante
prendas sobre los vehiculos financiados. Lo anterior se refleja en una relacién préstamo a valor
(LTV) cercana a 55%, lo que otorga un margen adecuado para absorber pérdidas crediticias
mediante ejecucion de garantias y fortalece la posicién de riesgo ante eventuales deterioros de
la cartera. Aunque su incursién en la financiacién de vehiculos distintos a los vendidos por
General Motors ha sido paulatina, se apoya en la red de concesionarios existente y mantiene
politicas de originacién mas estrictas; daremos seguimiento al efecto de esta estrategia sobre el
perfil de riesgo de GM Financial Colombia dada su creciente relevancia en la cartera bruta.
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La estructura de fondeo de GMF Colombia es inferior al promedio de la industria, debido a su
alta participacion de inversionistas mayoristas. Los niveles de liquidez adecuados y el calce de
su balance mitigan parcialmente estos riesgos. A abril de 2026, la estructura de fondeo de GMF
Colombia consistia en 38% en certificados de depdsito a término (CDT) y créditos con entidades
financieras (62%). Si bien los créditos con entidades financieras pueden ser méas sensible a
cambios en la percepcion de riesgo; la compafifa ha mostrado estabilidad, en parte por el
respaldo de su casa matriz, que garantiza la totalidad de su deuda y actlia como fondeadora de
Gltima instancia mediante una linea de crédito amplia y suficiente para cubrir sus operaciones.
GMF Colombia mantiene un indicador de riesgo de liquidez regulatorio (IRL) a 30 dias promedio
de 3.4x en los Ultimos 12 meses, lo que le brinda capacidad para enfrentar necesidades de corto
plazo bajo escenarios de estrés. Asimismo, el coeficiente de fondeo estable neto (CFEN) fue de
101% en la misma ventana de tiempo, por encima del minimo regulatorio aplicable al Grupo 2
(80%).

El perfil crediticio individual (SACP, por sus siglas en inglés) de GMF Colombia se mantiene
estable en ‘coa+’, debido a su participacion de mercado que implica una posicién de negocio
débil. Por su parte, el componente de capital y utilidades es fuerte; mientras que la posicién de
riesgo es adecuada, el fondeo lo consideramos por debajo del promedio y la liquidez adecuada.

Perspectiva

La perspectiva estable refleja nuestra opinién de que GMF Colombia mantendréa su importancia
critica para su casa matriz, dado su rol como financiera cautiva de la marca Chevrolet en el paisy
su relevancia relativa para la operaciéon en América Latina de GM Financial Inc. Estos factores
respaldan nuestra expectativa de una alta probabilidad de que la compafia reciba apoyo
patrimonial en escenarios de estrés, reforzado por la garantia explicita por parte de su matriz
sobre la totalidad de los pasivos de GMF Colombiay la linea de liquidez como mecanismo de
fondeo de Ultima instancia. En cuanto al SACP de GMF Colombia, esperamos que la entidad
continle recuperando gradualmente el crecimiento de su cartera bruta, mantenga niveles
estables de calidad de activos y preserve una solvencia similar a la actual, en linea con la
recuperacion gradual de su generacioén interna de capital.

Escenario negativo

Aunque es poco probable, podriamos bajar la calificacion de largo plazo de GM Financial
Colombia si observamos una pérdida de relevancia para su casa matriz o una menor alineacién
estratégica que se traduzca en una reduccién de la voluntad o la capacidad de apoyo en
escenarios de estrés, ya sea para fortalecer el patrimonio o para atender requerimientos de
liguidez. Asimismo, podriamos revisar el SACP si se presenta un deterioro sostenido de la calidad
de cartera por encima de nuestras expectativas y del promedio de sus pares comparables. De
manera similar, podriamos modificar el SACP si la solvencia total disminuye de forma sostenida a
niveles inferiores a nuestras expectativas. En cualquier caso, la calificacion de deuda de largo
plazo no se modificaria mientras se mantenga la calidad crediticia y voluntad de respaldo de su
matriz.

Escenario positivo

La calificacion de GM Financial Colombia ya se encuentra en el nivel méas alto de nuestra escala
de calificacion.
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Programa de emisién y colocacién de Bonos de GM Financial Colombia S. A.

Emisor: GM Financial Colombia S. A.

Monto calificado: COP900,000 millones

Monto en circulacion: Por emitir

Pago de capital: Al vencimiento

Administrador: Deposito Centralizado de Valores de Colombia DECEVAL S. A.
Representante de los tenedores: Credicorp Capital Fiduciaria S.A.

La calificacion ‘coAAA’ de los valores del Programa de Bonos de GM Financial Colombia S.A. se
fundamenta en la garantia personal, total, directa e incondicional que les otorga GMF Inc., la cual
tiene una calificacion superior a la de Colombia. Dicha garantia respalda el pago del capital
adeudado (en una cantidad que no exceda $900,000 millones de pesos colombianos [COP]) y
todos los intereses causados y pendientes de pago sobre los bonos, en las condiciones indicadas
en elaviso de oferta'y en el prospecto de informacion.

La calificacion de los valores del Programa de Emisién y Colocacion de Bonos de GM Financial
Colombia S. A. se aplica a todas las emisiones que se realicen dentro del programa, siempre y
cuando cumplan con las caracteristicas estipuladas en el prospecto y las mencionadas en este
documento de calificacion.

Informacion Regulatoria

Tipo de calificacion Largo plazo y corto plazo
Numero de acta 3016

Fecha del comité 22 dejulio de 2026

Tipo de revision Periddica

Calificado e GM Financial Colombia S.A.

e Programa de emisién y colocacién de Bonos de GM
Financial Colombia S. A.

Miembros del comité Andrés Martha Martinez
José Ricardo Herrera Hennessey

Luis Carlos Lépez Saiz

La informacién financiera incluida en este reporte se basa en los estados financieros disponibles.

Para consultar el histérico completo de calificaciones, por favor ingrese al siguiente enlace:
Historico de calificaciones.

Las hojas de vida de los miembros del Comité Técnico de Calificacion se encuentran disponibles
en nuestra pagina web, haga clic agul.

S&P Global — National Ratings S.A. Sociedad Calificadora de Valores no realiza funciones de
auditoria, por tanto, la administracion de la entidad asume entera responsabilidad sobre la
integridad y veracidad de toda la informacion entregada y que ha servido de base para la
elaboracién del presente informe. Por otra parte, S&P Global — National Ratings S.A. Sociedad
Calificadora de Valores reviso la informacion publica disponible y la compard con la informacion
entregada por la entidad.
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Una calificacién de riesgo emitida por S&P Global — National Ratings S.A. Sociedad Calificadora de Valores es una opinion
técnica y en ningin momento pretende ser una recomendacién para comprar, vender o mantener una inversion
determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino una evaluacién sobre la probabilidad de que el
capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en esta publicacién ha
sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u
omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacion.

Criterios

e Metodologia para calificar instituciones financieras en escala nacional en Colombia, 13 de abril
de 2026.

e Metodologia: Consideraciones complementarias para calificaciones en escala nacional en
Colombia, 22 de junio de 2026.

Articulos Relacionados

e Definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para Colombia.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar nuestra
opinién sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especificos que se les atribuyen en
nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener mds informacion,
consulte nuestros Criterios de Calificacién en nuestro sitio de Escala Nacional para Colombia. Encontrard
la descripcién de cada una de las categorias de calificacién de S&P National Ratings en "Definiciones de
calificaciones en escala nacional para Colombia" Toda la informacién sobre calificaciones esta disponible
para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitalig.com. Todas las calificaciones a las que se hace
referencia en este documento se pueden encontrar en el sitio web publico de S&P National Ratings de
Colombia, en colombia.ratings.spglobal.com
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actualizacion periédica de una calificacion crediticia y analisis relacionados.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdicciéon una calificacion asignada en otra jurisdiccion para
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S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades.
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